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01-07-2011
ELECCIONES Y GASTO

En tiempos electorales los gobiernos aumentan el gasto público como un instrumento esencial de campaña. Faltando poco más de 100 días para el 23 de octubre, y a un mes y medio apenas de las primarias de agosto, es interesante analizar cómo viene evolucionando el gasto en el primer semestre, y proyectar su dinámica en estos meses donde la política es la “estrella”. 

El gráfico muestra que el gasto público ha sido (una vez más) expansivo hasta mayo -creciendo 31,3% promedio-, pero que en rigor se ha acomodado al aumento de los ingresos fiscales del período (+31,7%). De este modo, el superávit primario sumó $10.000 millones (0,7% del PIB), y representa 40% del obtenido en 2010. ANSES aportó nada menos que 92% a este resultado, como consecuencia de la estatización de las AFJPs sugerida en 2008 por Amado Boudou y que le significara, en reconocimiento según la Presidenta, su candidatura a la vicepresidencia en octubre. 
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El comportamiento del gasto por jurisdicción es muy dispar. Por un lado, entre los programas con menor nivel de ejecución, figuran los de infraestructura social básica (vivienda y acceso al agua potable y cloacas) del Ministerio de Planificación Federal, que ejecutaron en promedio sólo 30,7% del crédito vigente (el teórico del primer semestre asciende a 50%). Otras jurisdicciones con fuerte subejecución son la Jefatura de Gabinete (30,4%), el Ministerio de Economía (14,1%), el Poder Judicial (32,4%), el Ministerio de Industria (34,5%), y el Ministerio del Interior (24,6%). En cambio, los programas de Planificación que subsidian las tarifas de energía y el transporte urbano en CABA y en el Gran Buenos Aires ejecutaron 92,8% y 74,7%, respectivamente. 

Una buena noticia es que el gobierno adecuó el crecimiento nominal del gasto a los recursos en el primer semestre. Sin embargo, es muy probable que nuevamente esté por encima en el tercer trimestre. En la campaña de 2007, la tasa de crecimiento del gasto pasó de 28% al 51% entre enero-mayo y junio-septiembre. En promedio, el gasto creció 38% en 2007. Las partidas que se acelerarían en los próximos meses son la obra pública, las jubilaciones y pensiones, y la Asignación Universal por Hijo. 
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De todos modos no prevemos que haya dificultades financieras para cerrar el año. En tres posibles escenarios de variación del gasto (moderado, +32%; controlado, +33%; y expansivo, +37%) se mantiene el superávit primario, en niveles entre $ 5.000 y $ 22.000 millones (0,3-1,2% del PIB).

