La alta inflación torna poco sustentable en el mediano plazo el equilibrio de un dólar planchado y cuotas abundantes. 
El “boom” del consumo en Argentina podría encontrar sus límites en el mediano plazo
· En Argentina el consumo también genera problemas: alta inflación y perspectivas económicas de largo plazo no tan positivas para el empleo.
El consumo se ha convertido en la adicción de los principales países del globo y Argentina no es la excepción. Si bien el consumo es el motor del capitalismo actual, hoy parece no poder ser estimulado mediante las políticas económicas monetarias y fiscales tradicionales en el mundo avanzado, de manera que quedó abierta la puerta para soluciones de corte proteccionistas, que ponen al mundo al borde de una mayor tensión cambiaria.

[image: image1.emf]4.3%

-0.1%

9.9%

-1.3%

9.1%

9.8%

22.3%

13.3%

20.0%

36.0%

20.4%

10.4%

17.4%

28.9%

31.8%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Brasil México

Colombia Perú

Chile Argentina

Venezuela

El problema del bajo nivel de consumo es el alto desempleo, y el problema del alto desempleo es paradójicamente el bajo nivel de consumo.  Por ende los países desarrollados y, en particular, Estados Unidos están hoy preocupados por evitar que una tasa de desempleo por encima del nivel natural  afecte el desarrollo económico.

En Argentina también preocupa el consumo, aunque la situación sea totalmente inversa a la de Estados Unidos. Hoy el consumo crece fuerte en Argentina y el desempleo es bajo, pero con una inflación alta. Este elevado nivel inflacionario hace poco sustentable el equilibrio de dólar planchado y cuotas abundantes en el mediano plazo. 

Que la inflación aplaque el crecimiento del sector industrial de bienes intermedios (ya que se ven imposibilitados de traspasar costos a precios en la cadena de producción local, situación que sólo puede ser realizada por aquellos que tienen acceso directo al público) e incentive la fuerte importación de bienes industriales en reemplazo de la producción local, sumado a la simplificación y concentración de la matriz exportadora local en una serie de productos agroindustriales, son hechos que ilustran un panorama menos optimista para el mediano plazo. Este escenario es ignorado por los inversores globales, que se ven abastecidos diariamente por las oficinas del banco central del mundo, la Reserva Federal.

El equilibrio inestable parece ser sólo una cuestión de largo plazo y hoy se está maximizando el valor de crecimiento en el corto. Con más pesos, más gasto y mejores salarios, la inflación aparenta ser un problema que puede ser sobrepasado e inclusive ignorado por la recuperación de la masa de consumo.

El mercado financiero global apremia a la Argentina con tasas de endeudamiento por debajo del 10% aunque sigamos ignorándolo. De todos modos la visión cortoplacista del mercado sólo observa el número agregado, el cual arroja guarismos elevados para 2010 (8%/9% de expansión del PIB) y 2011 (6% cómo piso).

¿Fácil viene, fácil se va? Así cómo Argentina pone bajo el tapete algunos números no tan optimistas, el resto de los países de la región, de realidades inflacionarias distintas, tampoco deberían dar vía libre al boom de liquidez para el consumo, ya que la marcada apreciación del real y de los activos brasileros es una señal de alerta para las autoridades de Brasil. 

El problema de todo radica en el consumo que, aún con realidades distintas, está guiando al mundo a profundizar los desequilibrios que desencadenaron en la crisis Subprime. Así cómo Estados Unidos necesita consumir, la Argentina también. La cuestión de fondo es hasta qué punto están dispuestos a aceptarse los problemas y si el fin de consumir justifica los medios.

Evolución de la inflación interanual en LatAm
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